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◆ FIMASS  재무중요성맵이란?

• FIMASS  재무중요성맵은 산업별 ESG 이슈가 기업의 재무성과에 미치는 영향을 분석하여, 
산업별로재무적으로중요한 ESG 이슈를한눈에파악할수있도록구성한자료입니다.

• 서스틴베스트는 ESG 데이터 분석 기관으로서, 국내 기업의 약 700만 건에 달하는 ESG 데이터를 기반으로 정량
분석을 수행하여 본 재무중요성 맵을 구축하였습니다.

• 국내 기업의 ESG 공시 실무와 기관투자자의 ESG 투자를 지원하기 위해 본 자료를 무료로 공개합니다.
자료를활용하시는경우출처표기를 부탁드립니다. (예: FIMASS  재무중요성 맵을 활용하였습니다)

• 기업별 이슈풀 기반 맞춤형 재무중요성 분석이 필요한 경우, 별도 서비스를 이용하실 수 있습니다.
관련 문의는 아래 연락처로 문의해주시기 바랍니다.

문의 커뮤니케이션팀 ㅣ 02-6310-9304(9305)  ㅣ contact@sustinvest.com
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고객 프라이버시 (Customer Privacy)
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모든 성과그룹에서 유의미한 양(+)의 관계 일부 성과그룹에서 유의미한 양(+)의 관계 유의한 관계 없음
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◆ 재무중요성분석프로세스
• 서스틴베스트는 지속가능성 관련 기회와 위기가 가진 재무중요성(financial materiality)을 평가하기 위해 통계분석에 기반한 양적 접근법을 취하고 있습니다.

• 특히 ISSB 및 KSSB 공시기준, EFRAG IG 등에서 참고하도록 하는 SASB 기준을 준거로 하여,  

• 글로벌 표준을 따르면서도 국내 데이터 기반 정량적 분석을 통해 국내 맥락의 특수성을 이해하고자 하였습니다.

[그림1] 서스틴베스트재무중요성분석프로세스

1.  SASB 기준산업별지속가능성사안(GIC) 도출

서스틴베스트는 분석 대상 산업의 SASB 산업 분류를 확인하고, 그에 따른 산업별 중요 공시
지속가능성 주제(DT)와 섹터별 지속가능성 사안(GIC)을 도출합니다.

2.  지속가능성사안(GIC)과국내지속가능성정보(DP) 매핑

서스틴베스트 DB를 활용하여 국내 지속가능성 정보를 수집하고, 분석대상 산업의 SASB 기준
산업별 중요 지속가능성 사안(GIC)에 대응되는 국내 지속가능성 정보(DP)를 매핑합니다.

3.  국내지속가능성정보(DP)의재무중요성분석수행

국내 지속가능성 정보(DP) 기반, 기업의 재무성과(Tobin’s Q, ROA 등) 간 관계를 확인하기
위해 다중회귀분석을 실시하여 산업별기간별(단기/중기/장기)로 국내 지속가능성 정보(DP)와
기업의 재무성과와의 관계를 분석합니다.

4.   지속가능성사안(GIC)의재무중요성분석수행

국내 지속가능성 정보(DP)의 산업별시차별 회귀분석 결과를 SASB 산업별 중요 지속가능성
사안(GIC) 단위에서 재구성하여 정리합니다. 
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◆ 재무중요성분석방법론
• 서스틴베스트는 정량적 접근을 통해 지속가능성 관련 위험 및 기회가 지닌 재무적 효과를 추정하였습니다.

• 분석 프로세스 상 3단계에 해당하는 국내 지속가능성 정보 기반 재무중요성을 분석한 방법론은 다음과 같습니다.

< 기초통계분석을통한데이터특성파악및변수재구성>

- 기술통계(descriptive statistics) 분석을 통해 국내 지속가능성
정보와 재무성과의 특성 파악

- 지속가능성 정보별 분포를 파악하여 지속가능성 수준을  
Leader/Mid-Tier/Laggard 3가지 수준으로 재구성

< 다중회귀분석 (Multiple Regression Analysis) >

- 다중회귀분석 방법론을 사용하여 국내 지속가능성 정보 및 영향 요인을 분석

- SASB의 지속가능성 산업분류 기준에 따라 지속가능성 정보의 재무중요성을 분석

- 산업별 지속가능성 정보의 재무중요성을 시차 (time lag)에 따라 분석
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◆ 재무중요성분석결과의해석
• 지속가능성 정보 지표별, SASB SICS 섹터별 및 시차별로 다중회귀분석을 수행한 결과를 종합하여 SASB 지속가능성 사안(GIC)의 재무중요성을 도출합니다.
• 국내 지속가능성 정보 지표별 회귀분석 결과는 다음과 같이 분류하고 해석합니다.

Laggard Mid-Tier Leader

+0.1577

+0.3359

[그림2] Infrastructure 섹터의온실가스배출저감성과(단기) 예시

섹터 Infrastructure

종속변수 Tobin’s Q (1년 후)

설명변수 온실가스배출 저감 성과

설명변수의회귀계수(Baseline 대비)

Leader vs Laggard 0.4936***

Leader vs Mid-Tire 0.3359***

Mid-Tire vs Laggard 0.1577***

< DP의최종재무상관성: High >

- 지속가능성 정보 성과가 재무성과와 양의 선형적 관계가 존재

- 지속가능성 정보 성과가 ‘Leader’일 때 ‘Mid-Tier’, ‘Laggard’일 때
보다 높은 재무성과가 관찰되고 ‘Mid-Tier’일 때보다 ‘Laggard’일
때 재무성과가 높게 관찰되는 경우

[그림3] Infrastructure 섹터의온실가스배출저감성과(장기) 예시

섹터 Infrastructure

종속변수 Tobin’s Q (6년 후)

설명변수 온실가스배출 저감 성과

설명변수의회귀계수(Baseline 대비)

Leader vs Laggard 0.4628**

Leader vs Mid-Tire -0.0674

Mid-Tire vs Laggard 0.5303***

< DP의최종재무상관성: Medium >

- 지속가능성 정보 성과가 재무성과의 양의 관계가 일부 성과 그룹 간
에만 존재

- 지속가능성 정보 성과에 따른 재무성과가 ‘Leader>Mid-Tier’, 
‘Leader>Laggard’ 또는 ‘Mid-Tier>Laggard’가 관찰되나
‘Leader>Mid-Tier> Laggard’가 관찰되지는 않는 경우

Laggard Mid-Tier & Leader
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